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Valor

Renta variable
IBEX 35

CAC 40

DAX

FTSE MIB
FT100

DJ Eurostoxx 50
STOXX 600
S&P 500
Nikkei 225
MSCI World

Bolsa emergente
Bovespa

Sensex

Hang Seng
MICEX

CSI 300

MSCI EM

Pais

Espaiia
Francia
Alemania
Italia

UK
Europa
Europa
EE.UU.
Japén
Mundial

Brasil
India
HK
Rusia
China
EM

Principales valores IBEX35

BANCO SANTANDER
INDITEX
TELEFONICA

BBVA

IBERDROLA SA

INTL CONS AIRLIN
AMADEUS IT GROUP
FERROVIAL SA
REPSOL SA

ABERTIS
CAIXABANK S.A
GAS NATURAL SDG
RED ELECTRICA

ACS

GRIFOLS SA

Fuentes: Bloomberg

06/10/17

10.185,50
5.359,90
12.955,94
22.392,31
7.522,87
3.603,32
389,47
2.549,33
20.690,71
2.014,02

76.054,72
31.814,22
28.458,04
2.093,86
3.836,50
1.103,12

5,77
30,95
9,00
7,32
6,46
6,83
56,07
18,36
15,28
17,27
4,08
18,31
17,57
30,61
24,44

Cambio
semana

-1,9
0,6
1,0

-1,3
2,0
0,2
0,3
1,2
1,6
0,7

2,4
1,7
3,3
0,8
0,0
2,0

2,3
2,9
2,1
-3,2
-1,7

1,4

2,0
-1,4
2,0

1,0
-3,7
2,3
-1,2
2,4
0,9

2017
(%)

8,9
10,2
12,8
16,4

53

9,5

7,8
13,9

8,2
15,0

26,3
19,5
29,4
-6,2
15,9
27,9

18,4
-4.6
2,1
14,1
3,6
33,2
29,9
8,0
13,8
29,9
30,0
2,2
2,0
1,9
29,4

Dvndo
(%)

4,1
3,1
2,6
3,0
4,2
3,3
3,3
19
1,7
2,4

2,5
1,2
3,6
5,0
19
2,3

3,6
1,6
4,4
5,2
4,7

1,9
3,4
5,0
43
3,1
5,4
438
3,9
1,1

PER

14
16
14

15
16
16
19
18

15

20
13

15
14

13
28

11
15

24
35

18
14

14
13
24

Valor a: 06/10/17  29/09/17  30/12/16
Rentabilidad Bono 10 afios (%)

Espaiia 1,71 1,60 1,38
Alemania 0,46 0,46 0,21
Reino Unido 1,36 1,37 1,24
EE.UU. 2,36 2,33 2,44
Japon 0,06 0,07 0,05
Spreads de crédito (puntos basicos)

Espafia 125 114 118
Itraxx Europe 57 57 72
Itraxx Xover (HY 248 253 288
Divisas

EUR-USD 1,17 1,18 1,05
EUR-GBP 0,90 0,88 0,85
USD-JPY 112,65 112,51 116,96
EUR-CHF 1,15 1,14 1,07
Materias Primas ($)

Brent 56 58 57
Oro 1277 1280 1148
Cobre 303 296 251
Volatilidad (%)

VIX 10 10 14

Curva de tipos de interés de deuda espafiola
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Comentario de mercado

Datos macro muy positivos

Los principales indices mundiales de renta variable cerraron la semana en positivo y con niveles
de volatilidad histéricamente muy bajos. Los Unicos indices que acabaron la semana con nimeros
rojos fueron el Ibex 35 y el MIB italiano. Sectorialmente, destacamos el buen comportamiento de
la industria basica basado principalmente en el repunte de precios de las materias primas.

En el mercado de renta fija, las rentabilidades de la deuda core se han mantenido practicamente
estables mientras que la deuda periférica ha incrementado el spread.

La Fed ha empezado el debate sobre quien sera el sustituto de Yellen, mientras que el BCE se
encuentra inmerso en el debate sobre la implementacién del QE a lo largo del préximo ejercicio.
En cuanto a la macro, siguen publicandose datos muy positivos y son muestra de la buena marcha
de la economia a nivel global. Esta semana conocimos el indice de confianza del consumidor en
Japédn, el PMI en Europa y datos del mercado laboral en EEUU.

A nivel local, la tension vivida en Catalufia ha empezado a captar la atencion de los inversores
internacionales y ya se empiezan a notar las consecuencias: repunte de la volatilidad de la renta
variable espafiola, moderado incremento de la prima de riesgo, cambio de sedes sociales de
numerosas empresas y advertencias de las agencias de calificacion.
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